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Vive La France (bx)!

Op verzoek van veel Belgische, maar ook Nederlandse Turbobeleggers wordt ons Turboaanbod uitgebreid met zes grote Franse
aandelen: Alcatel-Lucent, AXA, Bouygues, Credit Agricole, Lafarge en ’Oreal. Hiermee komt het aantal onderliggende waarden
waarin u met RBS Turbo’s kunt beleggen uit op 224. Deze week een korte introductie van deze nieuwe aandelen. Deze informatie
is uitsluitend bedoeld ter kennismaking en niet als advies.

Alcatel-Lucent

Alcatel-Lucent is een van de grootste telecom
bedrijven ter wereld, actief in mobiele telefonie,
vaste telefonie en allerlei aanverwante services.
Alcatel-Lucent is de wereldwijde nummer 1
op verschillende gebieden zoals breedband
apparatuur en heeft 76.000 werknemers in
130 landen. De aandelenanalisten van RBS,
geven het bedrijf op dit moment een ‘buy’
aanbeveling. Belangrijke redenen hiervoor zijn
de aantrekkelijke waardering, sterk management
en de sterke posities in de V.S. en China.

De ratings van alle analisten op Bloomberg
zijn":

Buys Holds Sells
Alcatel-Lucent 12 13 6

AXA

AXAis een wereldspeler op verzekeringsgebied
met 135.000 werknemers en 65 miljoen klanten
(voornamelijk particulieren). AXA heeft haar
groei deels door overnames gerealiseerd.
RBS heeft ook dit aandeel op een ‘buy’ staan.
De sterke positie op levensverzekeringgebied
compenseren volgens onze analisten de
uitdagingen op overig verzekeringsgebied.

De ratings van alle analisten op Bloomberg zijn
als volgt verdeeld":

Buys Holds Sells

AXA 25 " 2

Bouygues

Bouygues is actief op een aantal zeer diverse
gebieden zoals vastgoed, communicatieservices,
televisie en nutsbedrijven. Bouygues is
onderdeel van de CAC 409, de index van de
40 grootste Franse bedrijven. RBS volgt het
aandeel momenteel niet, maar de Bloomberg
analisten waarderen Bouygues als volgt':

Buys Holds Sells

Bouygues 14 6 2

Crédit Agricole

Crédit Agricole S.A. is de grootste retailbank
van Frankrijk. Crédit Agricole is daarnaast
ook een internationale speler op het gebied
van private banking en corporate finance. De
RBS aanbeveling is een ‘buy’, dankzij een
verbeterde kapitaalpositie en succesvolle
kostenbeperkingen. De overige aanbevelingen
van analisten op Bloomberg zijn':

Lafarge

Buys Holds Sells

Credit Agricole 13 1" 13

Lafarge produceert wereldwijd bouwmaterialen
en is een leidende producent van cement.

De laatste jaren is Lafarge aan het uitbreiden in
opkomende markten en heeft in 2008 Orascom
Cement overgenomen. Door deze overname
was nieuw kapitaal nodig.

RBS heeft een Lafarge op een ‘sell’ staan, met
name omdat de kapitaalpositie van het bedrijf
nog steeds zwak is en de markten waarop
Lafarge actief is momenteel ‘kopersmarkten’
zijn. Op Bloomberg zijn de aanbevelingen van
analisten als volgt":

Buys Holds Sells
Lafarge 15 9 4

L'Oréal

L'Oréal is de wereldwijde marktleider op het
gebied van cosmetica, met een dominante
positie in vrijwel alle categorieén waarin het
bedrijf producten aanbiedt. De meest bekende
merken zijn: L'Oréal Paris, Lancome, Garnier,
Maybelline and Vichy en is ook eigenaar van
de Body Shop. RBS geeft L'Oréal een ‘sell’
rating, met name door de hoge koers/winst
verhoudingen. Overige waarderingen op
Bloomberg":

Buys Holds Sells
L'Oréal 13 1 13

Het aanbod Turbo’s vindt uitsluitend plaats
op basis van het basisprospectus en de
definitieve voorwaarden. De beslissing om
de Turbo te kopen moet dan ook op basis
van deze documenten worden gemaakt.
Deze documenten zijn te vinden op
www.rbs.nl/markets.

1. Bron: RBS Equity Research en Bloomberg (23 januari 2010).

%< RBS

The Royal Bank of Scotland
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S&P 500 Index:

Hoe ziet het beleggingslandschap er nu uit?

De wekelijkse TurboTip van Nico Bakker
Nico Bakker is hofleverancier van technische
analyse binnen RBS Markets. Hij publiceert
regelmatig artikelen in allerlei media. Ook
verzorgt hij diverse trainingen en workshops
en is hij een graag geziene spreker tijdens
beleggingsevenementen.

Langere termijn dalende trends, korte termijn
oplevingen, omkeerpatronen, consolidaties,
trendbreuken, overgangsfase, crossovers, er worden
nogal wat technische termen over de hoofden van
beleggers de markt in geslingerd met de intentie
actuele koersbewegingen te benoemen. Je kuntvan
alles uit de gereedschapskist halen, maar het is mijns
inziens raadzaam een keuze te maken uit een aantal
indicatoren, gecombineerd met charttechnische
informatie. Anders gezegd, gebruik een vaste
marktlens om het beleggingslandschap in kaart
te brengen.

Onderstaande weekgrafiek illustreert mijn marktlens,
gericht op de brede S&P500 index. De index is
onlangs door de oplopende groene trendlijn gezakt,
wat voorlopig het einde indiceert van de stevige rally
die in 2009 is gestart. Anders gezegd, er is een
overgangsfase actief, waarin de index een lagere
top probeert neer te zetten onder de recente top op
1150. Als dat lukt (deze week wordt gestart met een
zwarte candle) kan een stevige correctie van start
gaan naar de voortschrijdende gemiddelde lijn die

rond 980 de markt binnenkomt. Deze objectieve
trendindicator fungeert als sleepkabel voor de
stieren. Zolang de index boven deze dynamische
lijin beweegt, is er een tendens tot stijgen aanwezig.
Dus enerzijds een daling naar 980 maar anderzijds
een tendens tot stijgen, wat een verwarring.

Nee hoor, volledig transparant als je de verwachte
bewegingen in het juiste perspectief plaatst en goed
de kantelpunten volgt die als bakens in de markt
liggen. Voor de S&P 500 index zijn dit enerzijds
1150 en anderzijds 1045 (vorige bodem) en 980
(sleepkabel).

Samenvattend kan ik vaststellen dat de neerwaartse
druk kan worden opgevoerd zolang de index onder
1150 noteert. Een stevige stap

Turbo Tijd

De grafiek nodigt niet uit om actief aan de koopkant
te opereren. Oplevingen gebruiken om winsten
(gedeeltelijk) af te romen en portefeuilles te
beschermen. Wachten op een lagere bodem voor
hernieuwde koopacties.

1SP-500-Weekly 02/26/2010 C=1108.010

l n l“fﬁ'lﬂ o

-150C

~140C

}
N

~800.

=700,

-75.00
-55.0
-35.0

2008 A J ‘o

Met Turbo’s kunt u inspelen op een stijging
en/of daling van het aandeel euro/dollar.
Voor een compleet overzicht van het
aanbod kijkt u op www.rbs.nl/markets. Vul
in het scherm linksboven de zoekterm ‘S&P
500’ in.

2010 A u

Figuur 1. Weekgrafiek S&P 500 Index. Bron: BTAC Visuele Analyse, 23 februari 2010.

Naam ISIN code Hefboom
S&P 500 Turbo Long 6,89 NL0009256056 980,00
S&P 500 Turbo Long 9,92 NL0009335678 1.040,00
S&P 500 Turbo Short 18,49 NL0009333632 1.130,00
S&P 500 Turbo Short 10,17 NL0006346454 1.170,00

Figuur 2. Aanbodselectie van S&P 500 Index Turbo’s. Bron: RBS, 23 februari 2010.
Voor de uitleg van technische analyse termen verwijzen wij u naar www.rbs.nl/markets.

De waarde van uw belegging kan fluctueren.

In het verleden behaalde resultaten bieden geen garantie voor de toekomst.



TURBO'S & CERTIFICATEN /WK 8 /2

De week in Turbo‘s & Warrants:

Europese beurzen stijgen licht

< De AEX-Index® stijgt naar 325,6 punten

<9 Goud stijgt boven $1.100

De week in vogelvlucht.

Afgelopen week steeg de AEX-Index® licht,
met 3,12% naar 325,6 punten. Deze index
liet een matige stijging in het begin van de
week zien, maar wist de hogere opening van
woensdag vast te houden. Uitschieters aan
de bovenkant waren ING (+8,25%), Arcelor
Mittal (+6,93%) en Tom Tom (+6,34%). BAM,
Akzo Nobel en Randstad waren de grootste
dalers van afgelopen week, deze aandelen
daalden respectievelijk 11,69%, 5,24% en
3,03%. Behalve de AEX-Index®, was er ook
in de rest van Europa een positief sentiment,
de BEL20® (+2,36%), CAC 40° (+4,74%), en
de DAX® (+4,03%) stegen alle drie licht. De
Turbo long/short ratio’s van deze week geven
aan dat beleggers negatief gestemd waren
over de euro/dollar wisselkoers (ruim twee
keer meer short dan long posities) evenals
negatief gestemd waren over de AEX-Index®en
olie (beiden twee maal zoveel short als long
posities).

Cijfers Akzo Nobel en TomTom
Verscheidende AEX® genoteerde bedrijven
presenteren deze maand hun cijfers over
het vierde kwartaal. Akzo Nobel leed een
verlies van 60 miljoen euro over het laatste
kwartaal van 2009, dit ondermeer door een
besparingsprogramma van 2 jaar en een
algemene daling van de vraag door de
economische crisis’.

De cijfers van TomTom lagen qua omzet bijna
gelijk aan dat van 2008, maar het bedrijf
verwacht een verbetering in 2010 in de mobiele
telefonie divisie.?

RBS biedt Turbo’s Long en Short aan op
TomTom. Klik hier voor een overzicht

Goud stijgt boven $1.100

De goudprijs kende een goede week. Goud
steeg van $1.092,35 tot $1.118,45 op vrijdag,
een stijging van 2,39%. Daarnaast steeg
ook de prijs van een vat olie, welke bijna 7%
hoger sloot op $78,19. De verandering in de
olieprijs werd voornamelijk geleid door de
euro/dollar wisselkoers welke aan het eind van
de week werd beinvioed door nieuws van de
Amerikaanse Federal Reserve over de rente.®
Deze verhoogde de discontovoet naar 0.75%,
deze verhoging geeft aan dat de Fed meer
vertrouwen krijgt in de Amerikaanse banken.*

RBS biedt Turbo's Long en Short aan op Goud.
Klik hier voor een overzicht

1. Bron: Bloomberg, RBS, 23 februari 2010

2. Bron: Business Wire, RBS, 23 februari 2010
3. Bron: AFP, RBS, februari 23 2010

4. Bron: NRC, RBS, februari 23 2010

Turbo’s & Warrants ISIN code Rendement Rendement sinds introductie
1 Imtech Turbo Long NL0009335561 99,30% wmmmmmmm 132,90%  Sinds 12/02/2010
2 AEX Turbo Long NL0009335819 96,80% mmmmmmmm 97,25%  Sinds 15/02/2010
3 DAXTurbo Long NL0009261429 86,65% wmmmmmm -4 44% Sinds 13/11/2009
4 BNP Paribas Turbo Long NL0009334440 84,86% mm—— 9,37%  Sinds 02/02/2010
5 Brent Crude Oil Future Turbo Long NL0009335165 81,67% wmmmmmm  124,.90% Sinds 09/02/2010

Figuur 5. Top 5 stijgers periode 15 februari t/m 19 februari 2010. Deze tabel is gebaseerd op het gemiddelde
van de bied- en laatkoers van RBS. Een actueel overzicht vindt u op de website www.rbs.nl/markets onder

rendementsoverzicht. Bron: RBS, 23 februari 2010.

Onderliggende waarde Long Short Omzet(EUR) Turbo Ratio
AEX® 10.499.737 16.894.433  60.835.028 AEX® -2,39
Brent Crude Oil Future n.a. n.a. n.a. Brent Crude Oil Future 1,71
Bund Future 0 5.850 34.864 Bund Future -23,27
EURUSD 285.298 716.305 4.685.774 Eur/usd -3,97
NIKKEI225 4.958 1.240 78.496 Nikkei 225 18,29
GOUD 683.234 462.106 6.417.000 Goud 5,22

Figuur 6. Overzicht Volume/Omzet, periode 15 februari t/m 19 februari 2010.
Bron: RBS, 23 februari 2010. (n.a. = data niet beschikbaar)

Figuur 7. Long/Short-Ratio van
uitstaande posities per
22 februari 2010. Bron: RBS,
23 februari 2010.
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Figuur 4. De prestaties van belangrijke markten

van 12 februari t/m 19 februari 2010. Bron: Bloomberg,
23 februari 2010.

De waarde van uw belegging kan fluctueren.

In het verleden behaalde resultaten bieden geen garantie voor de toekomst.


http://markets.rbs.nl/NL/Showpage.aspx?pageID=4&intunderlying=1390&intptype=66,67,68,69
http://markets.rbs.nl/NL/Showpage.aspx?pageID=4&intunderlying=148&intptype=66,67,68,69
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Mexico:

Betere vooruitzichten

< Een verwachte groei van 3,9% na een krimp van 6,5%
< Zuid-Amerikaanse landen bespreken nieuwe samenwerking

Mexico heeft geen goed jaar achter de rug.
Geen van de Latijns-Amerikaanse landen werd
z0 hard geraakt door de recessie als Mexico.
Ondanks een lichte groei in het laatste kwartaal
van 2009 kromp de Mexicaanse economie vorig
jaarmet 6,5%. Deze krimp was vooral het gevolg
van een afname van de vraag naar Mexicaanse
producten vanuit de Verenigde Staten, dat
gewoonlijk zo'n 80% van de Mexicaanse export
importeert. Ook de uitbraak van de Mexicaanse
griep deed de economie geen goed.

De verwachtingen voor 2010 zien er beter uit.
De Mexicaanse overheid stelde afgelopen
week haar groeiverwachting voor 2010 naar
boven bij naar 3,9%. Ook de Mexicaanse
Centrale Bank verwacht een groei tussen de
3,2% en 4,2%. Zij verwacht dat de industriéle
productie zal aantrekken, waardoor ook de
binnenlandse vraag zal toenemen. Omdat de
capaciteit van de Mexicaanse bedrijven groter
is dan de verwachte groei verwacht zij nog geen
inflatiegevaar.?

Afgelopen zondag reisden de staatshoofden
van 25 Latijns-Amerikaanse en Caribische
landen af naar Mexico om te overleggen over
een nieuwe samenwerkingsorganisatie. De
bijeenkomst is een initiatief van Mexico, en één
van de doelstellingen is om gezamenlijk de
problemen in de regio te bestrijden.?

Het misschien wel grootste probleem van
Mexico is het geweld dat wordt veroorzaakt
door de drugskartels. Vorig jaar kostte de
“drugsoorlog” aan meer dan 6500 mensen
het leven (ter vergelijking: dit is meer dan het
dubbele van het aantal doden in Afghanistan
over dezelfde periode). Naast de drugkartels
vormen ook de legale kartels onder bedrijven
een probleem: deze beperken de concurrentie
tussen bedrijven en hiermee de efficiéntie van
de economie. Volgens Gideon Rachman,
columnist bij de Financial Times, zit hier echter
ook een positieve kant aan: volgens hem heeft
het land een enorme groeipotentie en is Mexico
het ontbrekende BRIC* land.®

Wordt 2010 het jaar van Mexico? RBS biedt de
mogelijkheid om te beleggen in Mexico met
het Mexico Certificaat. Dit Certificaat volgt de
Mexicaanse Bolsa index.

. Bloomberg, 23 februari 2010
. Bloomberg, 23 februari 2010
. Financial Times, 19 februari 2010

AW N~

. BRIC staat voor Brazilié, Rusland, India en China.
Deze landen werden in 2003 voor het eerst door
Goldman Sachs genoemd als snel opkomende
markten die voor 2050 de meeste huidige grootste
economieén wel eens voorbij zouden kunnen
streven.

5. Financial Times, 16 februari 2010

Certificaten ISIN code Rendement Rendement sinds introductie

1 Brent Crude Oil Future Certificaat NLO000458750 8,33%  m— -22,84% Sinds 23 mei 2005
2 RICI® Energy Certificaat NL0000451862 7,34%  — -32,08% Sinds 16 mei 2005
3 Rusland Certificaat NLO000458180 6,32%  — 83,04% Sinds 29 nov 2004
4 Brazilie Il Certificaat NL0000790921 6,25%  m— 12,29% Sinds 3 okt 2007

5 RICI® EnhancedsM Olie Certificaat NLO006343873 6,12% — -31,21% Sinds 30 sep 2008

Figuur 8. Top 5 stijgers periode 15 februari t/m 19 februari 2010. Deze tabel is gebaseerd op het gemiddelde van de bied- en laatkoers van RBS.
Een actueel overzicht vindt u op de website: www.rbs.nl/markets. Bron: RBS, 23 februari 2010.

Vorige week ISIN code All-Time ISIN code
1 Agribusiness Certificaat NL0000696565 Water Certificaat NL0000290195
2 AEX® Certificaat NLO000778728 Agribusiness Certificaat NL0000696565
3 BRIC Il Certificaat NL0000290328 BRIC || Certificaat NL0000290328
4 India Certificaat NLO000456465 AEX® Certificaat NLO000778728
5 BRIC Certificaat NL0000459816 Emerging 11 Certificaat NL0000842029
6 Water Certificaat NL0000290195 Goud Quanto Certificaat NL0000458735
7 Zonne-energie Certificaat NLO000847689 India Certificaat NLO000456465
8 Turkije Certificaat NL0000458198 BRIC Certificaat NL0000459816
9 African Commodities Certificaat NLO000838167 RICI® Enchanced®™ Quanto Certificaat NL0006284580
10 Goud Quanto Certificaat NL0000458735 BRIC Infrastructuur Certificaat NLO000696219

Figuur 9. Top 10 bestsellers Certificaten, periode 1 februari t/m 5 februari 2010 en All Time. Bron: RBS, 23 februari 2010.

De waarde van uw belegging kan fluctueren.
In het verleden behaalde resultaten bieden geen garantie voor de toekomst. 4


http://markets.rbs.nl/NL/Showpage.aspx?pageID=35&ISIN=NL0000290534
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Seminar & workshop
informatie

Seminars Turbo's en Technische Analyse

Hoe werken Turbo's en hoe belegt u met technische
analyse?

De twee vragen staan centraal in het gratis seminar dat op het
hoofdkantoor wordt georganiseerd. Bent u nog niet bekend met

Turbo's of wilt u uw kennis opfrissen? Wilt u vertrouwd raken met de
beginselen van Technische Analyse?

Schrijf u dan in voor het gratis seminar
op 25 februari in Amsterdam

Seminars & workshops marketindex

Hoe werkt marketindex en technische handelsstrategieén van
Nico Bakker. Bezoek een van onze seminars of workshops.

Seminars
maandag 01 maart Regardz Event Center Nieuwe

Buitensocieteit Zwolle, Zwolle

dinsdag 02 maart RBS Hoofdkantoor, Amsterdam

Workshops
dinsdag 09 maart
woensdag 10 maart

Madurodam Events, Den Haag
Regardz Event Center Nieuwe
Buitensocieteit Zwolle, Zwolle
RBS Hoofdkantoor, Amsterdam
Madurodam Events, Den Haag
Regardz Event Center Nieuwe
Buitensocieteit Zwolle, Zwolle

RBS Hoofdkantoor, Amsterdam

donderdag 11 maart
dinsdag 09 maart
woensdag 10 maart

donderdag 11 maart

Schrijf u nu in

Informatie €=

q—\ ~

Marc 'Dr Doom' Faber

Het is inmiddels een jaarlijkse traditie dat wij een belangrijke
visionair op het gebied van financiéle markten uitnodigen
als gastspreker: dit jaar ontvangt RBS Dr. Marc Faber.

Marc Faber heeft door zijn beleggingstijl de bijnaam “Dr Doom”
toebedeeld Gekregen en werd beroemd met het advies aan
zijn klanten om Uit aandelen te stappen €én week véor de crash
van oktober 1987.

* Brussel, 16 maart 2010

Schrijf u nu in, het aantal plaatsen is beperkt.

0ok onze andere
nieuwsbrieven

Met de volgende nieuwsbrieven biedt RBS u de mogelijkheid om
kosteloos op de hoogte te blijven van de ontwikkelingen op
voor u interessante markten.

Markets Magazine
Uitgifte Nieuwe Turbo'’s
Grondstoffen weekoverzicht

Chart Navigator

Wilt u meer informatie of wilt u zich direct inschrijven
voor één of meerdere nieuwsbrieven? Klik dan hier.

De waarde van uw belegging kan fluctueren.
In het verleden behaalde resultaten bieden geen garantie voor de toekomst.


http://markets.rbs.nl/NL/Showpage.aspx?pageID=262
http://marketindex.rbs.com/nl/seminars.aspx
http://markets.rbs.nl/NL/Showpage.aspx?pageID=21
http://markets.rbs.nl/NL/Showpage.aspx?pageID=225
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Risico’s

De aanschafvan Turbo’s en Certificaten brengen bepaalde risico’s
met zich mee, zoals prijsrisico, kredietrisico en liquiditeitsrisico.
Turbo’s en Certificaten zijn daarom niet geschikt voor iedere
belegger. Hetis van belang datu de kenmerken enrisico’s van deze
producten begrijpt voordat u een beleggingsbeslissing neemt.
Tevens dientu zorgvuldig af te wegen of de Turbo’s en Certificaten
geschikt zijn voor u gezien uw ervaring, beleggingshorizon,
overige beleggingen, financiéle positie, risico-bereidheid en
andere relevante omstandigheden. In geval van twijfel, dient u
professioneel advies in te winnen. Deze nieuwsbrief dient slechts
ter informatie en is geen aanbieding of een uitnodiging tot het
doen van een aanbieding van Turbo’s of Certificaten. Het aanbod
van Turbo’s en Certificaten vindt uitsluitend plaats op basis van
het respectievelijke basisprospectus, eventuele bijbehorende
supplementen en de definitieve voorwaarden. De beslissing
om Turbo's en Certificaten te kopen moet dan ook op basis van
deze documenten worden gemaakt. Deze documenten zijn
kosteloos verkrijgbaar via www.rbs.nl/markets. Deze paragraaf
bevat slechts een overzicht van de belangrijkste risico’s. Lees
voor een volledig overzicht het respectievelijke basisprospectus.
Turbo’s en Warrants zijn beleggingsinstrumenten voor actieve
en ervaren beleggers. Door de hefboom is een belegging in
Turbo’s en Warrants risicovoller dan een directe belegging in de
onderliggende waarde. Hoe hoger de hefboom die men kiest, hoe
sneller een beweging van de onderliggende waarde doorwerkt in
dewaardevande Turboende Warrant. Hetstop loss-niveauvaneen
Turbo kan wijzigen, waardoor bij een wijziging het stop loss-niveau
dichter bij de koers van de onderliggende waarde kan komen. Bij
indices zullen deze wijzigingen in periodes waarin veel dividend
wordt uitgekeerd, groter zijn. De koers van een Certificaat volgtin
principe één-op-één de prestaties van de onderliggende waarde,
maar kan hiervan afwijken doordat de beheerkosten (jaarlijks) in
rekening worden gebracht en door de marktbeweging van vraag
en aanbod. Bij alle beleggingsinstrumenten kan gedurende zowel
de looptijd als op de afloopdatum de volledige inleg verloren
gaan. Veranderingen van de wisselkoersen van onderliggende
waarden die niet in euro zijn genoteerd, beinvioeden de waarde
van de in euro genoteerde producten. Een stijging van de lokale
valuta ten opzichte van de euro zal een positief effect hebben,
een daling een negatief effect. Beleggen in aandelenmarkten van
opkomende markten gaan gepaard met extra risico’s op politiek,
economisch, de sociaal enjuridisch gebied. Daarnaast ontbreekt
door gebrekkige beschikbaarheid van financiéle verslaggeving
en andere data in sommige markten transparantie. Ongunstige
ontwikkelingen hebben hierdoor vaak een sterk negatieve invioed
hebben op de waarde van beleggingen in opkomende markten.
Beleggen in grondstoffen gebeurt meestal door middel van
termijncontracten Door te beleggen in termijncontracten en deze
op tijd te verkopen kan fysieke levering van een grondstof worden
voorkomen. Wanneer een belegger voor lange termijn in een
bepaalde grondstof belegt, dient hij/zij het termijncontract voor
het aflopen door te rollen naar een termijncontract met een langere
looptijd. Het doorrollen van termijncontracten kan rendement
opleveren of juist rendement kosten. Dit is afhankelijk van de
termijnmarkt en staat los van veranderingen van de spotprijs
van de desbetreffende grondstof. Wanneer een termijncontract
afloopt, zal de prijs daarvan de actuele spotprijs benaderen.
Bij het doorrollen wordt het aflopende contract verkocht en het
volgende contract gekocht. Het verschil tussen opeenvolgende
termijnprijzen kan een negatief rendement opleveren voor de
belegger. Turbo’s en Certificaten worden uitgegeven door The
Royal Bank of Scotland N.V. Beleggers lopen kredietrisico op deze
bank. Dit betekent dat in geval van insolventie van de uitgevende
instelling beleggers in Turbo’s en Certificaten mogelijk minder
terugkrijgen dan hun initiéle belegging en in het slechtste geval
zelfs hun gehele belegging verliezen. Turbo's en Certificaten
worden gehouden via het bewaringssysteem van Euroclear
Nederland en zijn daardoor afgescheiden van het vermogen van
de uitgevende instelling. Het Nederlandse depositiogarantiestelsel
is nietop Turbo’s en Certificaten van toepassing. Beleggers krijgen
met een belegging in Turbo’s en Certificaten geen eigendom in
onderliggende waarde daarvan. Turbo'’s en Certificaten worden
genoteerd op Euronext Amsterdam met RBS als market maker.
Dat wil zeggen dat RBS onder normale marktomstandigheden
tijdens beursuren van Euronext Amsterdam, van 9:05 uur tot 17:30
uur bereid is om Turbo’s en Certificaten te kopen en te verkopen.
Hierdoor is het mogelijk om onder normale marktomstandigheden
tijdens genoemde beursuren de Turbo’s en Certificaten te kopen
of verkopen. De prijs waarvoor RBS bereid is een Turbo of een
Certificaat te kopen wordt de ‘biedprijs’ genoemd en de prijs
waarvoor RBS bereid is een Turbo of een Certificaat te verkopen
wordt de ‘laatprijs’ genoemd. Het verschil tussen de bied- en
laatprijzen wordt de spread genoemd. Gedurende de looptijd
van een Turbo of een Certificaat kan de spread aan wijziging
onderhevig zijn. Bijvoorbeeld, indien er belangrijke cijfers worden
gepubliceerd zoals jaarcijfers of macro-economische cijfers kan
de spread (tijdelijk) wordt vergroot. Actuele informatie over de
bied- en laatprijzen gehanteerd durende de looptijd van Turbo’s
en Certificaten treft u aan op de relevante product pagina van de
website www.rbs.markets.nl. Door bijzondere omstandigheden kan
het voorkomen dat RBS geen prijzen afgeeft. Dit kan bijvoorbeeld
gebeuren indien de handel in de onderliggende waarde wordt

stilgelegd, een Turbo of een Certificaat is uitverkocht, indien in
korte tijd een groot aantal orders wordt geplaatst, er een storing
in het handelssysteem van RBS is opgetreden, er een storing is
opgetreden in het handelssysteem van Euronext Amsterdam of
de beurs waarop de onderliggende waarde wordt verhandeld
of indien er extreme marktomstandigheden zijn. Indien RBS
geen prijzen afgeeft kan het zijn dat het niet mogelijk is om een
Turbo of een Certificaat te kopen of te verkopen of niet tegen de
door u gewenste prijs. Dit laatste kan zich voordoen omdat u in
dergelijke situaties voor koop en verkoop afhankelijk bent van
andere beleggers die willen kopen of verkopen.

Disclaimer Technische Analyse / Turbo Tip

Het onderdeel technische analyse wordt verzorgd door Bakker
Technische Analyse Consultancy B.V. enuitgebrachtdoorRBS. Nico
Bakker is bestuurder van Bakker Technische Analyse Consultancy
B.V. en is een onafhankelijk analist. RBS en Bakker Technische
Analyse Consultancy B.V. zijn een samenwerkingsverband
aangegaan waarin Bakker Technische Analyse Consultancy B.V.
in ruil voor een financiéle vergoeding technische analyse verzorgd
en bepaalde promotionele activiteiten verricht. De technische
analysen van Bakker Technische Analyse Consultancy B.V. zijn
niet bedoeld als individueel beleggingsadvies of als aanbeveling
tot het doen van bepaalde beleggingen. ledere (potentiéle)
investering dienen beleggers te toetsen aan hun persoonlijke
beleggersprofiel en te bespreken met hun adviseur. De in de
technische analyse genoemde standpunten en vooruitzichten
zijn door Bakker Technische Analyse Consultancy B.V. gegeven
in zijn hoedanigheid als technisch analist. RBS kan van tijd tot
tijd producten uitgeven die dezelfde onderliggende waarden
kunnen hebben als de financiéle instrumenten besproken in de
technische analysen van Bakker Technische Analyse Consultancy
B.V. RBS heeft echter geen enkele betrokkenheid bij, op welke
manier dan ook, invloed op, zeggenschap over of inspraak in van
de totstandkoming van de technische analysen van of namens
Bakker Technische Analyse Consultancy B.V. of een aan haar
gelieerde onderneming of persoon. RBS is niet verantwoordelijk
voor de volledigheid, juistheid en geschiktheid voor welke
doeleinden dan ook en aanvaardt geen enkele aansprakelijkheid
in verband met de technische analysen van Bakker Technische
Analyse Consultancy B.V. of een aan haar gelieerde onderneming
of persoon.

Disclaimer RBS

Dit document is opgesteld door The Royal Bank of Scotland N.V.
of haar dochtervennootschappen of groepsondernemingen
("RBS”). Alleinformatieinditdocumentis gebaseerd op informatie
afkomstig van RBS en van andere instellingen die als betrouwbaar
gelden. RBS geeft in dit document een getrouwe reproductie van
dergelijke informatie, echter RBS biedt geen garantie voor de
juistheid van de getoonde gegevens verkregen van derden. Geen
garantie of zekerheid in welke vorm ook, expliciet of impliciet,
wordt gegeven met betrekking tot de volledigheid en juistheid
van de informatie opgenomen in dit document. RBS accepteert
geen enkele verplichting om enige informatie opgenomen in
dit document te herzien of te corrigeren. Geen handelen of
nalaten van RBS of haar directeuren, werknemers, agenten of
andere vertegenwoordigers met betrekking tot de informatie
opgenomen in dit document vormt, of wordt geacht te vormen,
een verplichting of garantie van RBS of enig ander persoon.
Indicatieve prijzen of analyses in dit document zijn ter goede
trouw opgesteld, uitgekozen en beoordeeld en derhalve wordt
geen garantie gegeven ten aanzien van de juistheid, volledigheid
enredelijkheid van deze prijsopgaven of analyses. Onverminderd
de juridische verantwoordelijkheid voor informatievoorziening,
accepteert RBS geen enkele vorm van aansprakelijkheid voor
kosten, schade en claims ontstaan uit, of in verband met, een
belegging in effecten beschreven in dit document. RBS en/of
haar dochtervennootschappen of groepsvennootschappen,
verbonden vennootschappen, werknemers of klanten kunnen
een belang in financiéle instrumenten hebben zoals de effecten
beschreven in dit document of daaraan gerelateerde financiéle
instrumenten. Een dergelijk belang kan omvatten het handelen,
aanhouden, onderhouden van een markt in zulke instrumenten
als ook het verschaffen van bank-, krediet- en andere financiéle
diensten aan een vennootschap of de uitgevende instelling
van de effecten en financiéle instrumenten beschreven in dit
document. RBS treedt met betrekking tot een transactie, de
effecten of andere verplichtingen beschreven in dit document,
niet op als financiéle adviseur of in een fiduciaire rol. RBS geeft
met betrekking tot geen enkele jurisdictie een garantie of advies
over fiscale, juridische en boekhoudkundige zaken. Dit document
is niet bedoeld voor de distributie of het gebruik door enig
persoon of enititeit in een jurisidictie of land waarin een dergelijke
distributie of gebruik in strijd is met locale wet- en regelgeving. De
informatie opgenomen in ditdocumentis eigendom van RBS en is
verstrekt op verzoek van een geselecteerd aantal ontvangers en
mag niet (geheel of gedeeltelijk) worden verstrekt of anderszins
gedistributeerd aaneenandere derde partijzonder de schriftelijke
toestemming van RBS. Verenigde Staten van Amerika: Dit
document is uitsluitend bestemd voor verstrekking aan “major
institutional investors” zoals gedefinieerd in “Rule 15a-6" van

de Amerikaanse Exchange Act van 1934, zoals van tijd tot tijd
gewijzigd (de “Exchange Act”) en mag niet worden verstrekt
aan andere Amerikaanse ingezetenen. Elke Amerikaanse “major
institutional investor” die deze informatie ontvangt en komt door
het ontvangst ervan overeen dat hij de informatie in dit document
niet zal verstrekken of anderszins distributeren aan anderen.
De effecten zoals hierin beschreven zijn en zullen niet worden
geregistreerd zoals bedoeld in de de Amerikaanse Securities
Act van 1933, zoals van tijd tot tijd gewijzigd (de “Securities
Act”) en mogen niet worden aangeboden of verkocht in de
Verenigde Staten van Amerika, tenzij aan “qualified institutional
buyers” (gekwalificeerde institutionele beleggers) in lijn met
“Rule 144A" of op grond van een andere vrijstelling van of het
niet van toepassing zijn van de registratieverplichting van de
Securities Act. De aanbieding of verkoop van de effecten of
transacties in de effecten kunnen verder beperkt worden door
toepasselijke wet- en regelgeving van de Verenigde Staten of van
haar afzonderlijke staten. Potentiéle beleggers dienen zichzelf
daarom op de hoogte te stellen van en juridische beperkingen
bij het aangaan van transacties na te leven. Potentiéle beleggers
dienen zich te realiseren dat de effecten mogelijk niet geschikt
zijn voor alle beleggers. The Royal Bank of Scotland N.V. staat
in Nederland onder toezicht van De Nederlandsche Bank en
de Autoriteit Financiéle Markten. The Royal Bank of Scotland
plc staat in het Verenigd Koninkrijk onder toezicht van Financial
Services Authority. Behalve in landen waarin dit wettelijk is
vereist is de inhoud van dit document is niet beoordeeld door
toezichthouders in de landen waarin dit document wordt
verstrekt. In geval van twijfel over de inhoud van dit document
dient onafhankelijk professioneel advies te worden ingewonnen.
© The Royal Bank of Scotland plc. Alle rechten, behalve indien
expliciet toegekend, worden voorbehouden. Reproductie in
welke vorm ook van de inhoud van deze nieuwsbrief is zonder
voorafgaande schriftelijke toestemming verboden tenzij voor
persoonlijk gebruik. De nieuwsletter bevat merken van The Royal
Bank of Scotland Group plc en andere vennootschappen binnen
de RBS groep. De merken omvatten onder andere het logo van
The Royal Bank of Scotland en de merknamen The Royal Bank
of Scotland en RBS. Alle intellectuele eigendomsrechten met
betrekking tot de indices genoemd in dit document behoren
toe aan de relevante Index sponsoren (de “Index Sponsoren”).
De relevante Index Sponsoren zijn op generlei wijze betrokken
bij de totstandkoming of verkoop van de producten genoemd in
dit document, noch wordt door hen enig advies tot aankoop van
deze producten gegeven.

www.rbs.nl/markets

RBS Markets bestaat uit een enthousiast
team van specialisten die klanten wereldwijd
al meer dan vijf jaar van gestructureerde
producten voorziet.

De onderliggende waarden zijn zo
divers als aandelen, commodities, valuta,
beleggingsfondsen, vastgoed en
obligaties. Van de AEX® tot de S&P 5009,
van China Mobile tot Vestas Wind, van de
Eur/usd tot beleggen in olie: er is
vrijwel altijd wel een markt waar u
rendement kunt behalen.

U kunt inspelen op koersstijgingen en
koersdalingen, u kunt beleggen in diverse
uithoeken van de wereld, u kunt eenvoudig
en transparant een index als de AEX®
volgen: kortom u kunt beleggen als een
professional.

Het startpunt van uw beleggingen is
www.rbs.nl/markets. U kunt contact met
ons opnemen via beleggen@rbs.com
en/of 0900-MARKETS (0900 627 5387).

ETS (0900-6275387; lokaal tarief)
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